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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Vordingborg Energi Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 19. maj 2021
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Vordingborg Energi Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Vordingborg Energi Holding A/S for regnskabs-
iret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Ftiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pi anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sédan findes. Fejlinformationer kan opsté som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

¢ Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
strekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 19. maj 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Tho Riis
statsautoriseret revisor
mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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4760 Vordingborg

CVR-nr.: 28 31 89 36
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vordingborg

Kurt Johansen, formand

Heino Frederik Hahn, nastformand
Tom Michael Larsen

Lau Svendsen-Tune

Michael Seiding Larsen

Carsten Fini Holse Olsen

Jesper Bolin

Mikkel Bo Bliicher

Lars Hagbarth

Soren U. Mikkelsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Koncernoversigt

Vardingborg
Forsyningsservice A/S

Vordingborg
Spildevand A/S

| Vordingborg Energi | Vordingborg
Holding A/S ‘, Vand A/S

Vordingborg

Fiernvarme A/S I

! Vordingborg 1'
Kraftvarme A/S {
|
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved falgende hoved- og negletal:

Koncern
2020 2019 2018 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 170.033 164.875 168.263 168.919 152.181
Bruttofortieneste 103.447 100.548 97.433 97.871 76.943
Resultat fer finansielle poster 30.422 36.030 34.574 37.868 7.912
Resuiltat af finansielle poster -8.459 -8.736 -8.556 -8.943 -8.494
Arets resultat 13.748 27.294 73.241 23.327 235
Balance
Balancesum 1.201.063 1.263.535 1.216.412 1.194.920 1.193.256
Egenkapital 937.373 923.617 896.331 823.080 799.763
Pengestremme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 65.213 68.239 69.411 49.688 45.053
- investeringsaktivitet -44.862 -50.348 -50.674 -68.163 -79.535

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -44.202 -70.325 50.694 68.307 79.535
- finansieringsaktivitet 8.448 8.859 -12.144 -10.267 43.485
Arets forskydning i likvider 28.799 26.750 6.593 -28.742 9.003
Antal medarbejdere 41 42 43 44 45
Nagletal i %
Bruttomargin 60,8% 61,0% 57,9% 57,9% 50,6%
Overskudsgrad 17,9% 21,9% 20,5% 22,4% 5.2%
Soliditetsgrad 72,6% 73,1% 73,7% 68,9% 67,0%
Forrentning af egenkapital 1,5% 3,0% 8,5% 2,.9% 0,0%
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Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten i Vordingborg Energi Holding A/S er at drive forsyningsvirksomheder direkte, eller
gennem helejede datterselskaber indenfor forsyningsomraderne vand-, spildevand-, fiernvarme-, og
kraftvarme, og hertil hgrende administration, samt virksomhed som har tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgorelse for 2020 viser et overskud pa 13,7 mio.kr. og koncernens balance pr.
31.december 2020 udviser en egenkapital pa 937,4 mio.kr.

Udbruddet af COVID-19 har ikke haft markant indflydelse pd omsatning og resultat i 2020.

Vordingborg Energi Holding har som det gvrige samfund skullet agere anderledes i 2020 som folge af
Covid-19 pandemien og den delvise nedlukning af samfundet.

Organisationen har varet organiseret i opdelte driftsteams og med hjemmearbejde i stor udstraekning, i
trid med regeringens anbefalinger. Fokus har veret pa stabil og sikker drift.

Det realiserede resultat far skat for 2020. ovenfor er pa niveau med det forventede for aret.

Forventet udvikling

Der forventes for 2021 et resultat for skat pa niveau med 2020.
Samfundets forsatte pavirkning af COVID-19 forventes ikke at fa indflydelse pa resultatet eller planlagte
projekter i 2021,

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK

Nettoomsatning 170.033 164.875 0 0
Andre driftsindtaegter 5.622 5.698 705 4.010
Omkostninger til ravarer og

hjaelpematerialer -29.406 -32.845 0 0
Andre eksterne omkostninger -42.802 -37.180 613 -1.242
Bruttoresultat 103.447 100.548 92 2.768
Personaleomkostninger 1 -26.290 -25.934 0 0
AF- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver -43.230 -38.424 -358 -395
Andre driftsomkostninger -3.505 -160 0 0
Resultat for finansielle poster 30.422 36.030 -266 2.373
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 13.045 24.206
Finansielle indteegter 2 39 45 1.183 1.256
Finansielle omkostninger -8.498 -8.781 -214 -180
Resultat for skat 21.963 27.294 13.748 27.655
Skat af arets resultat 3 -8.215 0 0 -361
Arets resultat 13.748 27.294 13.748 27.294
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Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inven-
tar

Ledningsnet, pumpestationer mv.
Rensningsanlaeg mv.

Materielle anlzegsaktiver under udfg-
relse

Distributionsnet og vandveerk

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirkksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat hos
tilknyttede virksomheder
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszaztningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2020 2019 2020 2019

TDKK TDKK TDKK TDKK
752 93 0 0
4 752 93 0 0
45.966 44.154 7.470 5.014
222.209 225.720 0 0
7.747 6.631 0 0
665.936 668.664 0 0
58.658 62.473 0 0
10.754 43.568 0 2.627
96.114 55.197 0 0
5 1.107.384 1.106.407 7.470 7.641
6 0 0 852,984 839.939
0 0 852.984 839.939
1.108.136 1.106.500 860.454 847.580
4.384 4.248 0 0
43.238 45.151 70 15
0 0 22.036 38.092
10.351 11.985 1.720 2.591
0 0 0 999
7 504 0 0 0
54.093 57.136 23.826 41.697
124.450 95.651 53.561 36.990
182.927 157.035 77.387 78.687
1.291.063 1.263.535 937.841 926.267
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 3.500 3.500 3.500 3.500
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 262.108 249.063
Overfort resultat 933.873 920.117 671.765 671.054
Egenkapital 937.373 923.617 937.373 923.617
Hensaettelse til udskudt skat 9 8.119 0 0 0
Andre henszettelser 10 35.174 36.708 0 0
Hensatte forpligtelser 43.293 36.708 0 0
Kommune kredit 38.571 20.000 0 0
Kreditinstitutter 205.591 216.827 0 0
Langfristede galdsforpligtelser 11 244.162 236.827 0 0
Kommune kredit 11 892 0 0 0
Kreditinstitutter 11 11.234 11.013 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 22.022 22.813 421 0
Selskabsskat 0 0 0 1.361
Overdzekning 12.486 10.386 0 0
Anden gezeld 19.601 22171 47 1.289
Kortfristede gaeldsforpligtelser 66.235 66.383 468 2.650
Galdsforpligtelser 310.397 303.210 468 2.650
Passiver 1.291.063 1.263.535 937.841 926.267
Resultatdisponering 8
Eventualposter og avrige
gkonomiske forpligtelser 15
Anvendt regnskabspraksis 16
.
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
3.500 0 920.125 923.625
0 0 13.748 13.748
3.500 0 933.873 937.373
3.500 249.063 671.062 923.625
0 13.045 703 13.748
3.500 262.108 671.765 937.373
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af inmaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwc

Koncern

Note 2020 2019

TDKK TDKK
13.748 27.294
13 59.902 52.880
14 21 -3.200
73.671 76.974
38 44
-8.496 -8.779
65.213 68.239
-660 0
-44.202 -70.325
0 19.977
-44.862 -50.348
-11.015 -11.141
0 20.000
19.463 0
8.448 8.859
28.799 26.750
95.651 68.901
124.450 95.651
124.450 95.651
124.450 95.651
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskzeftigede
medarbejdere

Finansielle indtzgter
Renteindtaegter tilknyttede

virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af irets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

TDKK TDKK TDKK TDKK
22.330 22.095 0 0
3.677 3.706 0 0
283 133 0 0
26.290 25.934 0 0
1.651 1.808 0 0
4 42 0 0
0 0 1.183 1.256
39 45 0 0
39 45 1.183 1.256
97 0 0 361
8.118 0 0 0
8.215 0 0 361
14



Noter til drsregnskabet
4 Immaterielle anlegsaktiver

Koncern

Software
TDKK

Kostpris 1. januar 278
Overfarsler i arets leb 940
Kostpris 31. december 1.218
Ned- og afskrivninger 1. januar 185
Arets afskrivninger 281
Ned- og afskrivninger 31. december 466

31. december 752

5 Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Produktionsan- Andre anlaeg,  Ledningsnet, Materielle an-
Grunde og byg- leg og maski-  driftsmateriel pumpestationer Rensningsanl leegsaktiver un- Distributionsnet
ninger ner og inventar mv. &g mv. der udferelse  og vandveerk
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 52311 286.789 11.608 739.765 95.353 43.569 68.424
Tilgang i arets lab 0 0 0 0 0 45.845 0
Afgang i arets lab 0 -2.397 -1.535 0 0 -42 o]
Overfarsler i arets lab 3.228 12.767 4.944 10.585 2.335 -78.618 44,760
Kostpris 31. december §5.539 297.159 15.017 750.350 97.688 10.754 113.184
Ned- og afskrivninger 1. januar 8.031 61.069 4.977 71.101 32.880 0 13.228
Arets afskrivninger 1.542 13.881 3.828 13.313 6.150 0 3.842
Tilbagefarte ned- og afskrivninger p&
afheendede aktiver 0 0 -1.535 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 9.573 74.950 7.270 84.414 39.030 0 17.070
31. december 45.966 222.209 7.747 665.936 58.658 10.754 96.114

pwc
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Veerdireguleringer 1. januar

Arets afgang
Arets resultat

Vaerdireguleringer 31. december

31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:

Moderselskab

2020 2019
TDKK TDKK
590.875 608.090
0 -17.215
590.875 590.875
249.064 227.861
0 -3.003
13.045 24.206
262.108 249.064
852.984 839.939

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Vordingborg Forsyningsserivce A/S Vordingborg 100% 4.030 -18
Vordingborg Fjernvarme A/S Vordingborg 100% 0 500
Vordingborg Vand A/S Vordingborg 100% 71.464 7.016
Vordingborg Spildevand A/S Vordingborg 100% 751.395 4.091
Vordingborg Kraftvarme A/S Vordingborg 100% 26.662 1.957
Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,
abonnementer og renter.
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Noter til drsregnskabet
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Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode
Overfort resultat

Henszettelse til udskudt skat

Henszettelse til udskudt skat 1. januar
Arets indregnede belab i
resultatopgorelsen

Hensattelse til udskudt skat 31.
december

Andre henszttelser

Andre henszettelser bestar af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Andre hensaettelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gasldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kommune kredit

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 24.206 13.045 24,206
13.748 3.088 703 3.088
13.748 27.294 13.748 27.294
0 0 0 0
8.119 0 0 0
8.119 0 0 0
35.174 36.708 0 0
35.174 36.708 0 0
34.956 0 0 0
3.615 20.000 0 0
38.571 20.000 0 0
892 0 0 0
39.463 20.000 0 0
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Langfristede
geeldsforpligtelser (fortsat)

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kreditinstitutter

158.168 163.401 0 0
47.423 53.426 0 0
205.591 216.827 0 0
11.234 11.013 0 0
216.825 227.840 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfelgende ar.

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - zendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
AEndring i leverandgrer m.v.

Koncern

2020 2019

TDKK TDKK
-39 -45
8.498 8.781
43.228 38.427
8.215 0
0 5.717
59.902 52.880
-136 -119
2.937 14.384
-1.534 0
-1.246 -17.465
21 -3.200
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15 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Koncernen har skattemaessige mervaerdier pa 1.950 mio. kr. Den nominelle veerdi heraf udger 22%, i alt 429
mio. kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som falge af usikkerheden om mulighed for
anvendelse af aktivet.

Eventualforpligtelser

Koncernen har leaset IT-udstyr, hvor restlgbetiden er @ maneder, svarende til 36 t.kr.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-
lede belab for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for Vordingborg Energi Holding A/S, der er admini-
strationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hasfter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen szedvanlige miljgforpligtelser.

Vordingborg Kraftvarme A/S har indgéet kontrakter pa keb af halm og flis. Selskabet har pr. 31 december 2020
opgjort forpligtelsen pa halm til 18.234 t.kr. og flis til 4.866 t.kr.
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16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Energi Holding A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold tl sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og miling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné 4rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af &ndrede regnskabs-
massige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Vordingborg Energi Holding A/S samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselska-
bet gennem aktiebesiddelse eller p4 anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoerelsen

Nettoomszining

Nettoomsatningen, som omfatter bidrag fra distribution af vand, fjernvarme og el, afledning og
behandling af spildevand, drift af temningsordningen samt salg af andre ydelser, indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering/modtagelse, hvis indtagten kan opgeres palideligt, og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkreaevet pé vegne af tredjepart.
Arets eventuelle over-/underdaekning indgar endvidere i nettoomsztningen.
Tilslutningsbidrag indteegtsferes, nér tilslutningen til distributionsnettet er foretaget.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rivarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg, reklame, administration, tab pé debitorer, ydelser péa operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lanathangige omkostninger. I
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindteegter/-omkostninger

Andre driftsindtzegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for &ret under posten “Indtzgter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med svrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvardien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

RenteomKkostninger pi 1in optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlagsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 30-50 ar
Netaktiver m.v 8-100 ir
Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar 4-50 &r

Restvardierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés rligt for at afgere,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi. Som
genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veardi af kapitalverdi og nettosalgspris.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nir begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder* den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

=
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kabspris med tilleg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgoeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som felge
af ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nér den udskudte skat ved-
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Lin indregnes ved lineoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfglgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over lineperioden.

@vrige geldsforpligtelser miles til nettorealisationsveerdien.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestramme for dret opdelt p drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved irets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for zndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsztningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansjeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og neggletal

Forklaring af nggletal
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttomargin
Overskudsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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