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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Vordingborg Spildevand
A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 14. maj 2019
Direktion:

Søren Mikkelsen

Bestyrelse:

Kurt Johansen
formand

Heino Frederik Hahn
næstformand

Michael Seiding Larsen

Michael Tom Larsen Carsten Holse Olsen Ole Knud Sørensen

Mogens H. W. Bengtsson
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Vordingborg Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Vordingborg Spildevand A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 2 om særlige poster. Noten beskriver de ændringer, der i 2018
er sket til regnskabsmæssige skøn for opgørelse af udskudt skat vedrørende anlægsaktiver, som følge af
dommen i Højesteret af 8. november 2018 vedrørende vandselskabers skattemæssige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 14. maj 2019

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor
mne26738
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Vordingborg Spildevand A/S
Adresse, postnr., by Brovejen 10, 4760 Vordingborg

CVR-nr. 30 69 24 38
Stiftet 23. maj 2007
Hjemstedskommune Vordingborg
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Kurt Johansen, formand
Heino Frederik Hahn, næstformand
Michael Seiding Larsen
Michael Tom Larsen
Carsten Holse Olsen
Ole Knud Sørensen
Mogens H. W. Bengtsson

Direktion Søren Mikkelsen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Vordingborg Spildevand A/S transporterer spildevandet fra alle de ejendomme i Vordingborg Kommune,
som er tilsluttet kloaksystemet. Endvidere administreres tømningsordningen for øvrige borgere.

Der blev i 2018 opkrævet afledningsafgift for transport og behandling af 1.825.653 m3 spildevand (en
stigning på 1,19 %) på de 12 renseanlæg som Spildevand A/S leder spildevandet til.  Der er til kloak-
systemet tilknyttet ca. 512 pumpestationer med i alt ca. 890 pumper.

Usædvanlige forhold, som har påvirket årsregnskabet

Højesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemæssige indgangsværdier på vandselskabers anlægsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemæssige indgangsværdier på anlægsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgørelserne i Højesteret er det endelige punktum i et langstrakt forløb, hvor branchen har ført sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Højesteret. Selvom selskabet ikke direkte har
været omfattet af sagen kan selskabet støtte ret på Højesterets dom. 

På baggrund af de klare og entydige domme i Højesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemæssige indgangsværdier og historiske selvangivelser.

Vordingborg Spildevand A/S har kunnet opgøre selskabets skattemæssige konsekvenser efter
afgørelserne i Højesteret uden betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu
ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

I årsregnskabet for 2018 er skatten således opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemæssige indgangsværdier på selskabets anlægsaktiver.

Da der er stor forskel på de myndighedsfastsatte standardpriser og værdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemæssige indgangsværdier øget betydeligt. Det har medført, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

På baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i årsregnskabet 2017, reguleret.

Reguleringen af udskudt skat er en ænding i regnskabsmæssige skøn, hvorfor reguleringen er sket ved
indregning i resultatopgørelsen. Som følge heraf er udskudt skat på 41.185 t.kr. reguleret i skat af årets
resultat. Derudover er der indregnet en regulering af tidligere betalt sambeskatningsbidrag på 4.107
t.kr. 

Vordingborg Spildevand A/S er med afgørelserne i Højesteret fortsat skattepligtig, men har en betydelig
forbedret skattebase baseret på de historiske anlægsaktiver. Sandsynligheden for, at selskabet i
fremtiden vil realisere et skattemæssigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt,
dog under forudsætning af, at selskabet fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtægter
og udgifter skal balancere.
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Vordingborg Spildevand A/S har i 2018 transporteret ca. 5.294.191 m3 spildevand.

Den afledte spildevandsmængde, der er betalt vandafledningsbidrag for, er 1.825.653 m3. De
resterende ca. 3.469.000 m3 er regnvand fra de fælleskloakerede områder, vejvand og indsivning i
ledningerne.

Det skal bemærkes at der stadig er uafklaret forhold vedrørende tilslutningsbidrag for borgere i
Magleby. Der er igangsat retslige tiltag mod de resterende skyldnere. Det vides ikke, hvornår der kan
forventes en endelig afklaring.

Der er opstartet et projekt i samarbejde med Vordingborg kommune med henblik på en kraftig reduktion
af uvedkommende vand i ledningsnettet. Der forventes store besparelser på energi og reparation og
vedligehold af pumpestationer når projektet er gennemført.

Begivenheder efter balancedagen 

Udløbsledning af overfladevand ved gammel banegrøft ved stationen i Vordingborg, skal formentlig
lukkes efter krav fra Banedanmark. En omlægning af disse regnvandsledninger kan beløbe sig til 2 - 5,0
mio. kr. Der arbejdes fortsat med at finde egnede løsninger med Banedanmark. Der er indgået aftale
med Banedanmark om betaling af spunsvæg bag Godshotellet på 4,9 mio. kr. Banedanmark har
imidlertid (forsøgt) at ophæve aftalen, hvilket er helt uhørt i forhold til aftaleret. Banedanmark har nu
ønsket en taksationskommission til fastlæggelse af beløb.  

Ved Lundby har Vordingborg Spildevand A/S omlagt en større regnvands- og spildevandsledning for 1,1
mio. kr. Kommunen/Forsyningen har oprindeligt betalt erstatning til lodsejer og derfor ligger ledninger
ikke på gæsteprincippet. Banedanmark er dog ikke enig heri. Der udestår herefter en tvist om en bety-
delig betaling for ledningsomlægningen.

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling væsentligt.

Forventet udvikling 

Det overvejes at sammenlægge Spildevand A/S og Rens A/S efter indførslen af trappemodellen og
effekten af det justerede betalingsprincip er formindsket (Viking Malt).
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2018 2017

3 Nettoomsætning 65.402.023 69.206.089
Andre driftsindtægter 22.491 82.947
Andre eksterne omkostninger -38.192.033 -38.493.617

Bruttoresultat 27.232.481 30.795.419
5 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -13.060.988 -12.698.776

Resultat før finansielle poster 14.171.493 18.096.643
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.080.982 710.755

6 Finansielle omkostninger -2.846.385 -2.918.661

Resultat før skat 13.406.090 15.888.737
7 Skat af årets resultat 44.359.444 -4.143.794

Årets resultat 57.765.534 11.744.943

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 57.765.534 11.744.943

57.765.534 11.744.943
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlægsaktiver

8 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 350.000 350.000
Ledningsnet, pumpestationer m.v. 652.944.775 653.572.105
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 380.106 718.004
Materielle anlægsaktiver under udførelse 11.606.199 8.966.982

665.281.080 663.607.091

9 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 89.500.665 87.419.683

89.500.665 87.419.683

Anlægsaktiver i alt
754.781.745 751.026.774

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.722.433 6.477.682
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.444.148 17.280.736
Udskudte skatteaktiver 5.608.784 0
Andre tilgodehavender 4.413.907 2.513.748

42.189.272 26.272.166

Likvide beholdninger 19.697.034 6.275.313

Omsætningsaktiver i alt 61.886.306 32.547.479

AKTIVER I ALT 816.668.051 783.574.253
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overført resultat 724.429.567 666.664.033

Egenkapital i alt 729.429.567 671.664.033

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 41.185.269

Hensatte forpligtelser i alt 0 41.185.269

Gældsforpligtelser
10 Langfristede gældsforpligtelser

Kreditinstitutter i øvrigt 48.065.512 51.071.473

48.065.512 51.071.473

Kortfristede gældsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 2.735.526 2.702.713

Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.314.553 1.314.896
Gæld til tilknyttede virksomheder 25.790.411 13.407.621
Skyldigt sambeskatningsbidrag 2.434.609 0
Anden gæld 368.458 304.413
Reguleringsmæssig overdækning (tømningsordning) 2.529.415 1.923.835

39.172.972 19.653.478

Gældsforpligtelser i alt 87.238.484 70.724.951

PASSIVER I ALT 816.668.051 783.574.253

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Særlige poster
4 Personaleomkostninger

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Eventualaktiver
13 Sikkerhedsstillelser
14 Nærtstående parter
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 5.000.000 666.664.033 671.664.033
Overført via resultatdisponering 0 57.765.534 57.765.534

Egenkapital 31. december 2018 5.000.000 724.429.567 729.429.567

Selskabskapitalen er fordelt på 5.000 aktier af nomielt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder. Selskabskapitalen er uændret de seneste 5 år.
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Vordingborg Spildevand A/S

Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vordingborg Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab. Årsregn-
skabet for Vordingborg Spildevand A/S og dets tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for
Vordingborg Energi Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uændet i forhold til sidste år.

Ændring i regnskabsmæssige skøn

Som følge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om særlige poster, er der sket ændringer til
regnskabsmæssige skøn for opgørelse af udskudt skat vedrørende anlægsaktiver.

Udskudt skat på 41.185 t.kr. er reguleret i skat af årets resultat.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen omfattende bidrag for behandling af spildevand indregnes i resultatopgørelsen i takt
med levering/modtagelse, hvis levering til køber har fundet sted inden årets udgang, og hvis indtægten
kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Indtægter fra årets leverancer opgøres på grundlag af kundernes måleraflæsning m.v.

Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjepart.

Nettoomsætningen reguleres med en eventuel over-/underdækning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der
er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffel-
sestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører
afskrivning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien, indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 år
Produktionsanlæg og maskiner 8-100 år
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Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-50 år

Anlæg under udførelse udgøres af anlæg, der på balancedagen endnu ikke er klar til at tages ibrug. Der
afskrives ikke på anlæg under udførelse.

Grunde afskrives ikke.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst, regulering af
skat vedrørende tidligere år samt årets regulering af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen tillægges nutidsværdien af eventuelle
skønnede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen på et
samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de enkelte
bestanddele er forskellig. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer og underleverandører. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.
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Årsrapport 2018
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre
værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Nedskrivningstesten foretages på basis af de særlige forhold, der gælder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de særlige forhold
der gælder for reguleringen af indtægter for vandsselskaber.

Det er alene indikationer på værdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtrådt efter aktivernes
anskaffelse, som udløser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefølje. 

Såfremt de hos forbrugerne opkrævede beløb er mindre end den udmeldte økonomiske ramme med
fradrag eller tillæg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et
tilgodehavende i det omfang underdækningen forventes opkrævet.

Likvider

Likvider omfatter bankindeståender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
måles til den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Såfremt de hos forbrugerne opkrævede beløb overstiger den udmeldte økonomiske ramme med fradrag
eller tillæg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en forpligtelse.
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Noter

2 Særlige poster

Højesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemæssige indgangsværdier på vandselskabers anlægsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemæssige indgangsværdier på anlægsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgørelserne i Højesteret er det endelige punktum i et langstrakt forløb, hvor branchen har ført sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Højesteret. Selvom selskabet ikke direkte har
været omfattet af sagen kan selskabet støtte ret på Højesterets dom.

På baggrund af de klare og entydige domme i Højesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemæssige indgangsværdier og historiske selvangivelser.

Vordingborg Spildevand A/S har kunnet opgøre selskabets skattemæssige konsekvenser efter
afgørelserne i Højesteret uden betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu
ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

I årsregnskabet for 2018 er skatten således opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemæssige indgangsværdier på selskabets anlægsaktiver.

Da der er stor forskel på de myndighedsfastsatte standardpriser og værdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemæssige indgangsværdier øget betydeligt. Det har medført, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Som følge af ovenstående indgår følgende særlige poster i resultatopgørelsen:

På baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i årsregnskabet 2017, reguleret.

Reguleringen af udskudt skat er en ænding i regnskabsmæssige skøn, hvorfor reguleringen er sket ved
indregning i resultatopgørelsen. Udskudt skat på 41.185 t.kr. er reguleret i skat af årets resultat.
Derudover er der indregnet en regulering af tidligere betalt sambeskatningsbidrag på 4.107 t.kr.

kr. 2018 2017

Indtægter
Regulering af udskudt skat 41.185.269 0

41.185.269 0

Omkostninger
Regulering af tidligere betalt sambeskatningsbidrag -4.106.925 0

-4.106.925 0

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregnskabet
Skat af årets resultat 37.078.344 0

Resultat af særlige poster, netto 37.078.344 0
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Noter

kr. 2018 2017

3 Nettoomsætning

Variabelt bidrag 59.270.574 57.795.499
Vejbidrag fra stat og kommune 1.034.180 905.619
Tilslutningsbidrag 775.843 0
Tømningsordningen 3.018.336 2.649.945
Faste bidrag 1.908.670 1.906.293

Årets over-/underdækning -605.580 5.948.733

65.402.023 69.206.089

4 Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i Vordingborg Spildevand A/S. Administration og drift varetages af Vordingborg
Forsyningsservice A/S.

kr. 2018 2017

5 Afskrivninger på materielle anlægsaktiver
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 13.060.988 12.698.776

13.060.988 12.698.776

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 469.072 429.000
Andre finansielle omkostninger 2.377.313 2.489.661

2.846.385 2.918.661

7 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst -1.672.316 0
Årets regulering af udskudt skat -5.608.784 3.339.156
Regulering af skat vedrørende tidligere år -37.078.344 804.638

-44.359.444 4.143.794

8 Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Ledningsnet,
pumpestationer

m.v.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2018 350.000 753.225.819 4.325.932 8.966.982 766.868.733
Tilgang i årets løb 0 0 0 14.734.977 14.734.977
Overførsel 0 12.095.760 0 -12.095.760 0

Kostpris 31. december 2018 350.000 765.321.579 4.325.932 11.606.199 781.603.710

Af- og nedskrivninger
1. januar 2018 0 99.653.714 3.607.928 0 103.261.642

Årets afskrivninger 0 12.723.090 337.898 0 13.060.988

Af- og nedskrivninger
31. december 2018 0 112.376.804 3.945.826 0 116.322.630

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2018 350.000 652.944.775 380.106 11.606.199 665.281.080
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9 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 94.099.000

Kostpris 31. december 2018 94.099.000

Værdireguleringer 1. januar 2018 -6.679.317
Andel af årets resultat 2.080.982

Værdireguleringer 31. december 2018 -4.598.335

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 89.500.665

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirksomheder

Vordingborg Rens A/S Vordingborg  %100,00 89.500.665 2.080.982

10 Langfristede gældsforpligtelser

kr.
Gæld i alt

31/12 2018
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Kreditinstitutter i øvrigt 50.801.038 2.735.526 48.065.512 36.848.513

50.801.038 2.735.526 48.065.512 36.848.513

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Vordingborg Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sædvanlige miljøforplig-
telser.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske virksomheder i Vordingborg Energi Holding A/S-kon-
cernen. Som koncernvirksomhed hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med selskaber i sambeskat-
ningen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers
samlede nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af administrationsselskabets årsregnskab,
Vordingborg Energi Holding A/S, CVR-nr. 28 31 89 36. Eventuelle senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomsten vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

12 Eventualaktiver

Selskabet har skattemæssige merværdier på 925,7 mio. kr. Den nominelle værdi heraf udgør 22 %, i alt
203,7 mio. kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som følge af usikkerheden om
mulighed for anvendelse af aktivet.
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13 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

14 Nærtstående parter

Vordingborg Spildevand A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760
Vordingborg

Kapitalbesiddelse

Vordingborg Kommune Valdemarsgade 43, 4760
Vordingborg

Ultimativ aktionær

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760
Vordingborg

Vordingborg Energi Holding
A/S

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopæl/Hjemsted

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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